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cmapuwuii Haykosuil cniepobimHuk 8i00iny YnpassiHHs
OdepxcasHum bopzom [THHY "Axademisi piHaHco8020 YynpagaiHHs"
Minicmepcmea ¢pinancie Ykpainu

E®EKTUBHICTD CITPABJISAHHSA
PEHTHUX ILIATEXKIB B YKPAIHI

BuxnadeHo pe3ysibmamu 00cniOsKeHHsT 06csieie Haoxo0xKeHHst 0o 6todxkemy &i0 peHm-
HUX naameskie 8 UaCmuHi 8UKOPUCMAHHSL KOPUCHUX KONAAuH. OUiHeHO NoKasHUKu
OCHOBHUX 8udie peHmabenvHocmi 8u0obysHUX ma HesudobysHux nionpuemcms. Ha
uill OCHO8I BU3HAUEHO eheKMUBHICMb CNPABSIHHSL PEHMHUX niamexkKie 8 YKpaiHi ma
nog’si3aHi 3 yum empamu 00xo0ie 6rooxKemy.

Knwuoei canoea: ezipHuua peHma, peHmuHi naamerki, peHmabenbHicmo
8U00OYMKY KOPUCHUX KONAAUH, NPUPOOHL pecypcu.

YOpoIoBK OCTaHHIX POKIB MIKHApOIHI €KOHOMIYHI BUAAHHS PSICHIIOThH 3aro-
JIOBKaMH TPO pi3Ke 3pOCTaHHS CTATKIB BITYM3HSHUX OaratiiB, 110, 3BaYKAIOYM Ha
KPH30BUH CTaH, B IKOMY IepeOyBae HallloHaJbHa €KOHOMiKa, HE MOXKE HE BHKJIU-
KaTH 3MBYBaHHS. Y CTaTTi A€TAJIBHO aHANI3Y€ThCS OHA 3 MPUYMH LBOTO SBUINA —
e(eKTHBHICTh CIIPABJISIHHS PEHTHUX IUIATeXiB B YKpaiHi.

OcTtaHHs JOCUTH MIMPOKO JOCHIDKYETHCSI B eKOHOMIYHIN JiTepaTypi, 30Kpema,
Iy’K€ TPYHTOBHO TaKMMH POCIHCbKMMH yueHHMH, sk €.I'ypsiu, €.Bakynenko,
b.Ky3uk Ta iHmumu [1, 2]. B YkpaiHi nuTaHHSMH YJOCKOHAJICHHS MEXaHi3My
CTpaBJISIHHSI PEHTHHX TuiaTexiB 3aiimanucs B.Mimenko, B./Janunumun, O.bapa-
HOBChKHH Ta iHIII [3, 4]. BogmHOUac eeKTUBHICTD CIIPaBISIHHSI PEHTHUX ILIATEXIB
Ha MakKpOEeKOHOMIYHOMY piBHiI B YKpaiHi AOCIiPKEHO HEJIOCTaTHBO.

[IpakTr4yHO B yciX KpaiHaX 3aKOHOJABCTBO BU3HAUAE, 1[0 KOPUCHI KOMAIMHU
€ JIepKaBHOIO BiiacHicTiO. B Ykpaini Takox — BignoBigHo a0 cr. 13 Koncrurymii
VYkpaiHu BIacHUKOM 3eMili, il HaJp, aTMOCQEpPHOro TOBITpPs, BOJHHUX Ta IHIIAX
NPUPOJHUX PECYPCiB, SKI 3HAXOISATHCS B MEXKaxX TEepUTOpii YKpaiHH, € Hapoj
VYkpainu. Opranu Iep:kaBHOI BjaJyd Ta MICIEBOTO CaMOBPSIYBaHHS 3IiHCHIOIOTH
IpaBa BJIACHHWKA, B TOMY YHUCII I0JI0 BU3HAYCHHS IEPEIIiKy Ta CTAaBOK 300piB 3a
KOPUCTYBaHHS TIPUPOJTHUMH PECYpPCaMHU.

Joxonu (npuOyTKH) BiJi BAKOPUCTAHHS MIPUPOJAHUX PECYPCIB CTAHOBISTH MPH-
POJIHY PEHTY — CTBOPEHY MPHUPOIOI0 YaCTHHY JOXOJIB (IpUOYTKY) MiAMPHEMCTBA,
0 HE TOB’s3aHa 3 PIBHEM TEXHOJIOTIH Ta e()EeKTHBHICTIO BUPOOHHYOTO MPOIIECY.
OCKIIBKH BIIACHUKOM MPHUPOJHUX PECYPCIB € HApOJ, JiepKaBa MOBUHHA BUITyYaTH
BCI JIOXO/IH BiJI TIPHUYOT PEHTH.
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VY HanioHaNFHOMY 3aKOHOJABCTBI /10 JAOXOIIB OIOMKETY, SIKi 38 CBOEIO CYTTIO
€ I0XOJaMH BiJl TipHHYOI PEHTH', IO OTPUMYIOTH BUIOOYBHI IIiAIPHEMCTBA, Biji-
HOCHJIHCSI:

1) momaTok Ha MPUOYTOK MiAMPUEMCTB (y YaCTHHI OTIOAATKYBaHHS HE BHJIyde-
HOT 3a JOTIOMOTOI0 PEHTHHX IUTATEXKIB TIPHUYOI PCHTH);

2) mu1ata 3a KOpUCTYBaHHS HaJlpamu;

3) 30ip 3a reos0ropo3BiayBaibHI POOOTH, BHKOHAHI 32 PaXyHOK IEP)KaBHOTO
6}0;[>x<eTy2;

4) HaJIXOPKEHHS KOIITIB BiJl MPOAXKYy CICLiaIbHUX J03BOJIIB HA KOPUCTYBAHHS
HaJpaMu Ta 300py 3a BUIaUy TaKUX JI03BOJIIB;

5) peHTHa 11aTa 3a HaTY, IPUPOIHHIA Ta3 Ta TA30BHIA KOHJEHCAT, 0 BUI00Y-
BalOTHCA B YKpaiHi.

Tabnuys 1
Jloxoau 3Be1eHOr0 OI0/IZKETY Bil 0CHOBHUX
PeCYpPCHUX IUIATEXIB, MIH pH

Moka3Huk 2006 2007 2008 2009 2010 2011
InaTa 3a KOPUCTYBAHHSA HAJPaMK 556 521 1000 | 1129 1481 | 2684
306ip 3a reoJ0ropo3BiayBanbHi pobOTH,
BHMKOHAHi 32 PaXyHOK JI€P/KABHOTO 659 785 621 607 585 23
OromkeTy

HagxomkeHHs KOIITIB Bi MpoIaxy
CIIeLiaTbHUX J03BOJIIB Ha KOPUCTYBaHHS
HajJpaMu Ta 300py 3a BUAYy TaKHUX
JI03BOJIIB

118 209 123 263 319 349

PenTHa miara 3a HadTy, IPUPOTHUI Ta3

N 3742 | 5219 | 7003 | 4666 | 7349 | 14286
Ta Ta30BUH KOHJEHCAT

Pasom 5075 | 6734 | 8748 | 6665 | 9734 | 17341

Locepeno: 3Bitn JlepxaBHOT Ka3HaYelCbKOl CiTy)kOM YKpaiHH 3a BiNOBiZHI POKH.

BpaxoByrouu 3HauHI 00CSTy BUIOOYBaHHS KOPUCHHUX KOTIAIWH, HAJAXOHKECHHS
BiJl OCHOBHUX BHUJIIB IJIATEKIB 3a BUJO0OYTOK KOPUCHHUX KOIAJIWH, SIKi Majau O BU-
JTydaTH IPUPOIHY PEHTY 10 3BeAeHoro OromxeTy, y 2006-2010 pp. Oynu He3HAU-
HUMH — Bl 5 g0 17 mupa rpH (Tabn. 1). Takuii BACHOBOK TakKoX IMiJTBEPIKYE
MOPIBHSUIBHHUN aHai3 pEeHTAa0eNBbHOCTI MiJNMPUEMCTB BHIOOYBHOI ramysi Ta min-
MPHEMCTB IHIIMX BUJIB MisIIBHOCTI. Y BHIIAJKy, KOJU pEeHTAOENbHICTh IiIpH-
€MCTB, 3alHITHX BHI00YBAaHHSAM KOPHUCHHUX KOIAJWH, IEPEBHILYE BiIANOBIIHY
peHTa0EIbHICTh HEBHIOOYBHUX MIAMPUEMCTB, OUEBHIHO M€ MICIC HEBUITYUCHHS

! Noxomu (mpuGyTKH), OB’ s3aHi 3 BUKOPHCTAHHAM TPHPOIHIX PECYPCIB, CTAHOBIATH TIPHHUY PEHTY —
CTBOpEHY NPHUPOIOI0 YaCTHHY JOXO/IB (MPUOYTKY) MiAPUEMCTBA, IO HE MOB’s3aHa 3 PiIBHEM TEXHO-
JIOTi# Ta e()eKTHBHICTIO BUPOOHUYOTO MPOIIECY.

2 Bignosigso 1o IlogaTkoBoro kozxekcy Bix 02.12.2010 p. Ne 2755-VI i3 2011 p. 36ip 3a reosoropos-
BilyBaJIbHI POOOTH, BHKOHaHI 32 PaxyHOK JEp)KaBHOTO OIO/DKETY, BpPaXOBaHWH y CTaBKaX IUIATH 3a
KOPHCTYBaHHS HaZpaMH.
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JepKaBoto Bciei cymu TipHuuoi peHtu. LInsgxoM MHOXKEHHS Pi3HUILI MiX peHTa-
OenbHICTIO BUAOOYBHUX MIANPHEMCTB Ta PEHTAOEIBHICTIO HEBHUAOOYBHUX IIi[l-
NPHUEMCTB Ha BiAMOBIAHUN MOKA3HUK BUAOOYBHUX MiANPHUEMCTB, IO BUKOPUCTO-
BY€EThCS B 3HAMEHHMKY MPU BH3HAau€HHI peHTabeabHOCTi, OyI0 mpuOIn3HO Oli-
HEHO e(eKTHBHICTh CIPABIISTHHS TipHUYOT peHTH. OOCITH TaKNX HEJAOHAIXOIKEHb
BU3HAYaIIMCS B pPO3Pi3i Pi3HUX BHUIIB pEHTA0ENBHOCTI 32 JaHUMU OyXTadTepChKOI
Ta TMOJATKOBOT 3BITHOCTI.

1. PenrabenbHICTh ONepamifHuX BUTPAT TPaAHMILIHHO BU3HAYAETHCS SK BiAHO-
nIeHHs (iHAHCOBOTO Pe3yJbTaTy BiJ OmNepamiiHoi JisSUTbHOCTI 10 BEIMYMHH Ofepa-
LIHHUX BUTpAT.

QPO
- )
BOJd

POB =

ne: POB — penTa0enbHICT ONEpaIliifHuX BUTPAT;

@PO/] — dbinancoBuii pe3ynpTat Big onepamniifHoi mismeHOCTI (p. 050 + p. 055
3BIiTY TIpO (piHAHCOBI PE3YIHTATH);

BO/] — Butpartu onepauiiiHoi gisuibHOCTI (p. 040 + p. 045 + p. 070 + p. 080 +
p. 090 3BiTy mIpo (hiHAHCOBI Pe3yIBTATH).

Pesynbraru, BimoOpakeHi B TaOM. 2, MiITBEPIKYIOTh, IO PEHTA0ETBHICTH OTle-
pauiiHuX BUTpAT y HiANPHUEMCTB AOOYBHOI MPOMHCIIOBOCTI CYTTEBO IMEPEBHIIYE
peHTabenbHICTh HEBHIOOYBHUX MiANPUEMCTB. 30KpeMa, SKII0 PEeHTaOeIbHICTh
HeBHI0OYBHUX mignpueMcTB y 2006-2011 pp. 3Haxomuiace y Mexax Big 2,9 1o
6,5%, TO peHTa0eNbHICTh MIANPUEMCTB, IO BH00YBAIOTh KOPUCHI KOTaJHHH,
KpiM NMAIMBHO-CHEPreTHYHUX, — Bi 11,3 1o 44%.

YcepenHeHi 3a 3a3Ha4e€HUI Tepioj] TOKa3HUKH PEHTA0EILHOCTI MiAIPUEMCTB 13
BUIO0YBaHHS MAaJMBHO-EHEPreTUYHUX KOPHCHUX KOMAIWH MPAaKTUYHO BiApi3HS-
I0ThCS BiJl peHTA0EIbHOCTI HEBUIOOYBHUX MiANpueMCTB. Lle oB’s3aHe 3i 30UTKO-
BICTIO MiIPUEMCTB 13 BHI0OYTKY Byrimist. 1o 2012 p. 3BeJieHI CTATUCTHYHI JaHi
010 PE3YJIbTATIB OmepamiiHol AisuibHOCTI Ha piBHI po3ainie KBE/] BigcyTHi, ye-
pe3 10 HEMOXJIMBO BU3HAYMTH €(QEKTHBHICTh CIPABISIHHS TIpHUYO! PEHTH Tij-
NPUEMCTB, KOTpi BUJOOYBAIOTh iHINI BHUJU TMAIWBHO-CHEPTETUYHUX KOPUCHHUX
KomajanH. BogHouyac po3risgaty 1el MOKa3HUK PEeHTaOeIbHOCTI JJIsi BU3HAYCHHS
e(eKTUBHOCTI CITPABJISIHHS PEHTHHX IUTaTexiB Ha piBHI mijacekiii CA "J{oOyBaHHs
MAJIMBHO-CHEPIeTUYHAX KOPUCHUX KOMAJIHH' TaKOX HEJOLIBHO, 3BAKAIOYH Ha
3a3HadeHl BUIIE 00CTaBUHM.

ToMy 3a 10MOMOro0 MOKa3HMKA PEHTA0EIBHOCTI ONepalliiHuX BUTPAT OYJI0
BU3HAYEHO e()EKTHBHICTh BWIIYYCHHS TipHHYOI PEHTH IiIIPUEMCTB 13 BUAOOYTKY
HEeBHJIOOYBHUX KOPHCHUX KONAJIWH 1HINNX, HIK NMaluBHO-eHepreTryHi. Ha mepro-
My eTarli 3a 3a3Ha4eHO0 BHIIE METOJIUKOI0 0YJI0 BUPAXyBaHO 0OCAT ONepaliifHoro
MPUOYTKY TP PEHTA0EITBHOCTI K Y HEBUAOOYBHUX ITiITPHUEMCTB.
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Tabnuys 2
PenrtabenpnicTh mpoaykuii 3a BUAaMu eKOHOMIYHOI Ta MPOMHUCJIOBOL
nisabHocTi y 2001-2011 pp.

IMoxa3nuk 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

PenTadesbHicTh onepaniiiHuX BUTPAT (3BIT NPO pe3yJIbTATH AislJIbHOCTI)

Veboro 6,6 6,8 3,9 33 | 40 58
Vcboro, KpimM 106YBHOT IPOMHCIIOBOCTI 6,5 6,5 2,9 3,3 3,3 51
Ilepepo6Ha IIPOMHCIIOBICTh 55 59 3,1 1,4 2,3 2,8
Jlo6yBaHHS KOPUCHHUX KOTIAJIMH, KPiM MaJHBHO- 113 | 220 | 443 | 11.3 | 290 | 365
€HEPreTHYHUX

Jlo6yBaHHS NIATMBHO-CHEPTETHYHUX KOPUCHHUX 7.0 3.2 79 | -10 | 47 3.0
KOTaTUH

PenTadesnbHicTh BUTPAT Bill Bei€l AisljibHOCTI (I01aTKOBA AeKjIapaNisi 3 IOAATKY Ha NPUOYTOK)

VYeworo 3,8 4,3 2,9 3,8 4.4 4,8
Vcboro, KpimM 106yBHOT IPOMUCIIOBOCTI 3,5 4,0 25 3,5 3,7 3,8
Ilepepo6Ha IIPOMHCIIOBICTh 4.4 51 3,0 2,3 29 4,0
i[ﬁfp}::;l::{z ;zpncrmx KOTIAJIMH, KPiM MaJHBHO- 106 | 148 | 187 | 132 | 273 | 64,0
i[:fz;;:m NaJIUBHO-EHEPIETHYHHUX KOPUCHUX 122 | 76 8.1 75 | 121 | 76
JoOyBaHHS BYTJI€BOIHIB 16,7 | 11,2 | 10,7 | 10,1 | 15,0 | 13,6
PenTafesabHicTh BJaCHOT0 KamiTaay (3BiT mpo ¢iHaHCcoBi pe3yabTaTH)
VYeworo 6,3 92 -38/ -31 1,0 44
Ycporo, kKpiM JOOYBHOT TPOMHCIOBOCTI 6,1 9,0 -5,7 -3,4 -0,1 3,3
IepepoOHa POMHCIIOBICTh 8,5 10,4 -4,7{ -594 -1,3 1,2
JloOyBaHHs KOPHCHUX KOMAJINH, KPiM MaJTHBHO-
€HEPTeTHYHHX 11,7| 29,1 57,2 76| 32,5/ 56,5
JloOyBaHHs MaJTUBHO-EHEPIETHYHUX KOPUCHUX
KOTTAIUH 8,7 4.0 46| -54 8,8 0,3
PenTadenbHicTh peanizoBanoi mpoaykuii (Io1aTKoBa AeKjIapanisi 3 NOAATKY Ha NPUOYTOK)
Ycboro 3,6 4.0 2,7 3,5 4.1 45
VYcboro, KpiM 100yBHOT IPOMHCIIOBOCTI 3,3 3,8 2,3 3,3 3,4 3,6
ITepepoGHa POMUCIIOBICTh 4,2 48 29 2,3 2,8 3,8
JloOyBaHHS KOPUCHHUX KOMAJINH, KPiM MaTHMBHO-
€HEPreTUYHHX 9,4 125 | 149 | 120 | 29,0 | 36,3
JloOyBaHHS MATMBHO-CHEPTeTHYHUX KOPUCHUX
KOTTAIUH 10,7 7,0 7,2 6,8 104 | 7,0
JoGyBaHHs BYTIEBOHIB 13,9 | 10,0 | 9,5 91 | 129 | 11,7

Jicepeno: po3paxyHKH aBTopa 3a JaHUMH Jlep)kaBHOI CIy)KOU cTaTUCTHUKHM YKpainu Ta [lepixaBHOT
MOaTKOBOI CTy>KOM YKpaiHU 3a BiAMOBIHI POKH.

Ha gpyromy erami Oyno Bu3HaueHO oOcsar HaanmpuOyTKy (CyMmy TipHHYOI peH-
TH), IO 3IMIINTHCS Y BIACHOCTI BUIOOYBHUX MiIIPUEMCTB IiCJI YMOBHOI CIiia-
TH NOJATKy Ha NpubyTOK. Moro Benmuuna Konuanacs ig 887 M rpH y 2006 p.
10 19,9 mapa mia rpH y 2011 p. (puc. 1).
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#2588 PeaTabeNbHICTh peati3oBaHOi NpOayKii (IeKmapaltis 3 IOAaTKy Ha IPHUOYTOK)
CepenHe 3HaYCHHS

Puc. 1. OniHky HeTOHAIXO/:KEHb PEHTHHUX MJIAaTeXKiB BiJ NiANPUEMCTB,
10 BU00YBAIOTh iHIII, Hi’K MAJTUBHO-eHEPreTUYHi, KOPUCHI KOMAJIMHHA

Loicepeno: mobynoBaHO aBTOPOM.

2. PenTabenpHICTD BHTpAT iSUIBHOCTI TPAAMIIMHO BU3HAYAETHCS SK BiJIHO-
IIeHHA MPUOYTKY BiJ 3BUYaWHOI MiSUTPHOCTI IO BCiX BUTPAT BiJl 3BHUYANHOI MislTb-
HOCTi. 3 METOI0 BHM3HA4YEHHS LIbOT'O IOKa3HMKA, 3BAXKAIOUM HA JaHi IMOAATKOBOI
JleKIapariii 3 moJgaTKy Ha MPUOYTOK, a TAKOXK JJIsl OIBIN TOYHOTO BiAOOpaskeHHs
00csTiB HEJOHAIXOMKEHD BiJl FIPHUYO] PEHTH AEUI0 BiAKOPUryeMo (GopMyiy Horo
BU3HAYCHHS:

00+ B30 - H1I1
BBO - B30

ne: PB/I — penrabenbHicTh BUTpAT AisUIbHOCTI mignpuemctBa; OO — 00’ ekT onoaart-
KyBaHHS BiJ{ yciX BHUMIB HisutbHOCTI; B30 — Bij’eMHe 3Ha4eHHS 00’ €KTa OMOJATKY-
BaHHsI MONIEPEIHBOr0 3BiTHOTO (1MoxaTkoBoro) poky; III1 — momaTok Ha mpuOyTOK
3a 3BiTHUH nepiog; BBO — BuTpatu, mo BpaxoBYIOThCS NPH BU3HAYEHHI 00’ €KTa
OTO/IATKyBaHHSI.

HeoOxinnicte Monudikauii popmynu peHTabenbHOCTI nosirae B Takomy. Ilo-
nepie, 0 CKJaxy BHTPAT, 10 BPaxOBYIOThCS NPU BU3HAUECHHI 00’€KTa OMoOJaT-
KYBaHHS, BITHOCUTHCS CTATTS ''BiJl’€MHE 3HA4YEHHS 00’€KTa OMOAATKYBAaHHS II0-

PBJ] =

31



Bawsxo B.H.

MEPEIHBOTO 3BITHOTO (MOAATKOBOTO) POKY', 110, 3 OJHOTO OOKY, 30iJbIIy€E BU-
TpaTH, a 3 iIHIIOTO — 3MEHIIY€E NPUOYTOK MiJNPUEMCTB 3a BiANOBIIHUH pik. Bin-
KOPHUT'YBaBILM IIi TOKa3HUKH, OTPUMANH TIHCHI 3HA4YeHHS NpUOYTKY A0 OMoAaT-
KyBaHHS Ta BUTPAT BiJ yCiX BHIIB JisSUIBHOCTI, IOHECEHHUX 3a BiAMOBIAHUHU PiK.
[To-gpyre, 3 METOIO BU3HAYEHHSI HAANPUOYTKY MiAMPUEMCTB, 110 32 CBOEIO CYTTIO
€ He BUJIYYEHOIO JI0 OIOKETY MPUPOJHOIO PEHTOI0, HAC IIKaBUTh YNCTHHA MPHOY-
TOK, 1[0 3AJHIIAETHCSA y BUIOOYBHUX MiANPUEMCTBAX IMicis CIUIATH MOAATKYy Ha
npuOyTOK, TOMY YHCTHI NpUOYTOK OYyJI0 3MEHIIEHO HA CyMy CIUIaTH MOJATKy Ha
npuOyToK. ToOTO B YHCETBHHUKY BiJOOPa)XEHO YMUCTHH MPHOYTOK MiANPHEMCTB
MIiCJIs CIUTATU BCiX MOJATKIB i 300DiB.

BcranopneHo, mo peHTabenbHICTh BUAOOYBHUX MiAMPHEMCTB, BU3HAYCHA 32
BiJINIOBITHOI0 METOJIMKOIO, CYTTEBO TEPEBUINYE PEHTAOCIBHICTh HEBHIOOYBHHX
HiANPUEMCTB. 30KpeMa, peHTa0eIbHICTh MiIIPUEMCTB, IO BHA00YBAaIOTh KOPHC-
HI KOTIAJIMHHU, KPiM NAJIMBHO-CHEPreTHUHUX, KonmBanacs Big 10,6% y 2006 p. 1o
64% y 2011 p. PenTabenbHicTh MiANPUEMCTB, 110 BUAO0OYBAIOThH MaTHBHO-EHEP-
TeTHYHI KOPUCHI KONAaJIWHH, OyJia CYTTEBO HUXKYOIO, IIO, SK YK€ 3a3Hayasiocsd,
NoB’s13aHe 31 30UTKOBICTIO BUAOOYTKY BYTiuis B YKpaini. HaToMicTe peHTadenb-
HicTh BHIOOYTKY HapTH Ta NMPHUPOTHOTO Ta3y TAKOX CYTTEBO IMEPEBHUIYyBaja
peHTa0eIbHICTh HEBUAOOYBHUX IMiANPUEMCTB, KOJUBAIOYUCH YIIpomoBxk 2006—
2011 pp. Bin 7,5 mo 12,2%.

[nsxoM MHOXEHHSI Pi3HHINI MiX (PAaKTUYHOIO PEHTA0ENBHICTIO Ta peHTabemb-
HICTIO HEBUJOOYBHHX MiJANPUEMCTB Ha BUTPATH BUIOOYBHHUX MiAIPUEMCTB, OYyIIO
BHU3HAYEHO, M0 OOCST HE BHIYYEHOI TipHUYOI PEHTH Y IiIPUEMCTB, SIKi BUI00Y-
BAIOTh KOPHUCHI KONIAJIMHH, KPIM NAJIMBHO-€HEPreTUYHMX, CTAHOBHB BiJl 2 MIIPZ TPH
y 2006 p. no 21,9 mapa rpa y 2011 p. Obcar He BHIIy4eHOI PEHTH Bia miampu-
€MCTB, [0 BUA00YBalOTh BYTJIEBOIHI, cCTaHOBHB Bix 1,7 o 5,1 mupa rpH.

6000
5123,6
44724
£ 4000 +— TN
: - 27341 20015 N 138,7
2000 +— . EEEN N, .
0 M . . . P . . . M . . )
2006 2007 2008 2009 2010 2011
- PeHTa0ENbHICTS BUTPAT MISUTHHOCTI (JIEKIaparis 3 MOJaTKy Ha MpHOYTOK)
PenTabenpHICTE peanizoBaHOl MPOAYKINT (IeKTapamis 3 MoJaTKy Ha MPHOYTOK)
CepenHe 3HaUCHHS

Puc. 2. OniHKkY HeTOHAAXO:KEeHb PEHTHHUX MJaTeXKiB BiJ NiANPUEMCTB,
110 BUA00YBAIOTh NAJTUBHO-eHEPreTHYHI KOPUCHI KONAJIMHH

Loicepeno: moOyoBaHO aBTOPOM.
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3. PenHrtabenbHiCTh BIACHOTO KamiTaly BU3HAYAETHCS SK BIJHOLICHHS YUCTOTO
npuOyTKy (30MTKY) O CepeAHbOPIYHOI BapTOCTi BIacHOro kamitamy. Lleit mokas-
HUK BifoOpakae piBeHb NPUOYTKOBOCTI, IO MpPUMNANa€ HA OAMHUIIO BKJIAJACHUX
y MiIMPUEMCTBO KOIITIB BIIACHUKIB:

_ qri(3)
(BK, +BK,)I2’

ROE

ne: ROE — pentabenbhicts BracHoro kamitany; 4I1(3)— cyma uncroro npubyTky
Ta 30uTKy (p. 220 mmoc p. 225 3BiTy npo GiHaHCOBI pe3ynbTaTh); BK,, — BlacHui

KariTaj Ha mo4yaTok poky (p. 380 3BiTy npo 6ananc minnpuemctsa); BK, — Biac-

HUH KamiTan Ha KiHenb poky (p. 380 3BiTy mpo 6anaHc MigIprUEMCTBA).

3rifHO 3 OTPUMAHMMHU DPE3YJIbTATAMHU CEPEAHE T'€OMETPUYHE 3HAUYEHHS PEH-
TabeNbHOCTI HEBUAOOYBHUX MiANpUEMCTB B Ykpaini mpotsrom 2006-2011 pp.
€ HU3bKUM 1 cTaHOBHTH 1,2% piunux. Axmo y 2006 p. peHTa0eNbHICTh BIACHOTO
KaliTany HEeBUAOOYBHUX MiINPUEMCTB B YKpaiHi ctanoBuia 6,1%, y 2007 p. —
9,0%, To BripomoBxk 2008—2010 pp. BOHa cTasia Biji’€MHOIO i cTaHOBHIA -5,7%,
-3,4 ta -0,1% BignosigHo. Takuii pe3ynabrat OyJI0 OTPUMAaHO, 3BaXKalOUM Ha 3HAYHI
o0csATr YMCTUX 30UTKIB MiANPHEMCTB YIPOAOBXK JEKIIbKOX OCTaHHIX pokiB. Ha-
TOMICTh PEHTA0CJBbHICTh BIACHOIO KaIliTady MiJANMPUEMCTB, 0 BUI00YBAIOTh KO-
PHUCHI KOTIAJIIMHU, KPIM NaIMBHO-EHEPTETUYHUX, KoJnBanacs Bif 7,6% y 2009 p.
10 56,5% y 2011 p.

Husbkuii piBeHb PEHTA0EIBLHOCTI HEBUIOOYBHUX MIANMPUEMCTB (BPaxOBYIOUH
BUCOKHH piBeHb iHQIALIT B YKpaiHi) 00yMOBIeHHH, MTO-TIepIie, TUM, 10 Ha 3a3Ha-
YeHUH Tepio mpuIaia HaikMacmTaOHima 3a octaHHi 70 poKiB cBiTOBa eKOHOMiUHA
KpH3a, Mo-Jpyre, NaHi OyXraaTepchKoi 3BITHOCTI BpaxOBYIOTh YCi BUTpaTH Biac-
HUKIB MiJNPUEMCTB, Y TOMY YHCII 1 HE TIOB’s3aHI 3 Oe3mocepeHhOI0 TOCHoAap-
CHKOIO JIsUTbHICTIO M1 ATPUEMCTRA.

st mpukiany, SIKIIO 3TiJHO 3 OyXraJlTepChKOIO 3BITHICTIO YACTHI 30MTOK yCiX
HiJIPHEMCTB, KpPIiM THX, 110 3aHMalOThCs BUIOOYBaHHSM KOPUCHUX KOIAJHH,
y 2008-2010 pp. cranoBuB BignosinHo -57,9, -37,5 Ta -1,7 mupa rpH, TO 3riJHO
3 MOJIATKOBOKO 3BITHICTIO OOCST YUCTOro MPUOYTKY MicIs CIUIATH MOJATKY Ha MpPH-
6yTox’ y 2008 p. cranoBus 70,1 mupx rpH, y 2009 p. — 87,6 mapa rpH, y 2011 p. —
113,5 mapxa rpH. O4eBHIHO, IO TAaKUH JUCHAPUTET Yy MOKa3HUKAX YHCTOTO IpHU-
OyTKy (30MTKY) HE MOKE MOSCHIOBATHCS JIMILIE THM, L0 OXOIUICHHS MiAIPHUEMCTB,
AKi1 3000B’s13aH1 NOJaBaTH MOAATKOBY Ta OyXralTepChbKy 3BITHICTb, € pi3HHM. Lle
JIa€ TiCTaBH CTBEPIKYBATH, 110 BIACHUKH MiANPUEMCTB OTPUMYIOTH 3UCK BiJ
i IPUEMHUIIBKOI AISUTBHOCTI B IHIIMH CMOCiO, aHDK Yepe3 Po3Moisl YMCTOro IpH-
OyTKy BiANOBiAHO 1O OyXraaTepchKOi 3BITHOCTI.

InsxoM MHOXEHHS Pi3HMLI MK PEHTA0ENBbHICTIO MiANPHEMCTB, IO BUAOOY-
BAIOTh KOPHUCHI KOMAJIMHHU, KPiM MAJIMBHO-CHEPreTHYHHX, T4 PEHTAOECIBHICTIO He-

% 06’exT omOIATKYBAHHS BiX yCiX BUIIB iSUTBHOCTI Ta Bil’eMHE 3HAYCHHS 06 €KTA ONOJATKYBAHHS
HONEPEIHBOT0 POKY (+) 32 MIHYCOM IOAATKy Ha IPHOYTOK 3a 3BITHUH IEpiox.
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BUAOOYBHHX MiJIPUEMCTB Ha CEPEIHBOPIUHY BapTiCTh BIACHOTO KamiTaimy OyIo
BU3HAYEHO OOCSTH HEAOIUIAT 70 OIODKETY TipHUYOI PEHTH, SIKi KOJIHMBAJHCS Bij
0,8 muipa rpH y 2006 p. 10 19,8 Mapa rpa y 2011 p. YUepe3 30UTKOBICTD TisSIIBHOCTI
HiANPUEMCTB 13 BUAOOYTKY BYTiIIS, BU3HAUYCHHS CYM HEAOIUIATH TipHUYOI PEHTH
Ha piBHI yCiX MiANPUEMCTB, UI0 BUAOOYBAIOTh MAJIMBHO-CHEPTeTUYHI KOPHUCHI
KOMAJIIMHY, € HeloUuiabHUM. BomHouac Bu3HaueHHs KoedilieHTa peHTa0eIbHOCTI
BJIACHOTO KamiTany Ha piBHI MiANPHEMCTB, 110 BUA0OYBAIOTh 1HIII MAIWBHO-CHEP-
TeTUYHI KOPHUCHI KOTANKUHY, HiX BYTUUIA, € HEMOXKJIMBUM Yepe3 BiACYTHICTh HE0O-
X1THUX CTATHCTUYHUX JaHHX.

4. PenTabenpHICTH peali3oBaHol MPOAYKIIl — 1€ CIHiBBIIHOLICHHS MK CKOPH-
TOBaHUM 00’€KTOM OIOJATKyBaHHS BiJl YCIX BHJIIB JiSUIBHOCTI Ta CYMOIO OTpHMa-
HOT'O BUTOPry. Y HallOMY BHUIJKy PEHTAOENbHICTh BU3HAYATHMETHCS 332 JaHUMH
MOJIATKOBOI JEKIaparlii 3 moAaTKy Ha MpruOyTOK 3a (hOpMyIIOr0:

00+ B30 - II1
JIBO ’

PPII =

ne: PPIT — peHTabenbHICTh BUTPAT TisUIBHOCTI MignpueMctsa; /JBO — 10Xoau, 1o
BPaxOBYIOThCS TIPU BH3HAYCHHI 00’ €KTa OMOIATKYBaHHSI.

BcranoBneHo, 1m0 cepenHiil piBeHb PeHTA0ENBFHOCTI MPOJIAXKIB HEBUIOOYBHUX
MiIPUEMCTB 32 BiAMOBIAHMIA TIepiof] ctaHOBUB 3,6%. HaToMicTh y mifmpHeMCTB,
10 BUJ00YBAOTh KOPUCHI KOTTAJIMHM 1HIIT, HI)K MTATMBHO-CHEPT€TUYHI, PEHTA0EIb-
HIiCTh mpopaxiB konuBanacsa Bix 9,4% y 2009 p. no 36,3% y 2011 p., a mignpu-
€MCTB, 1110 BU100yBarOTh ByraeBoaHi, — Bix 9,1 mo 13,9%. Cyma Henmorar ripHudoi
PEHTH IiIPUEMCTBAMH, 110 BUO0YBAIOTh KOPHUCHI KOMAIWHY iHIIN, Hi’K TATUBHO-
eHepreTnyHi, kKonmBaiacs Bix 1,9 mupxa rpa y 2009 p. no 24,8 mupa rpu y 2011 p.
Cymu Hezmoruiar ripHMY0i peHTH TeX OyJM 3HAYHUMHM: Y HiANPUEMCTB, 11O BH-
no0yBatoTh ByriaeBoaHi,— Bix 1,7 mupa rpa y 2009 p. mo 5,1 mapx rpa y 2010 p.
(muB. puc. 1). [lpubnauznamii o6csar HenomiaT ripaudoi pertn 3a 2006—2011 pp.
i AMPUEMCTBAMH, IO BUAOOYBalOTh KOPHUCHI KOTAJIUHHY iHIII, HIX MMaJUBHO-EHEp-
TeTUYHi, CTAHOBUTH 57,5 MIIPJI TPH, a MiINPHUEMCTB, 1110 BUI0OYBAIOTh BYTJIEBOIHI, —
20,2 mapx rpH. 3aranom 3a 2006-2011 pp. nepxaBa HepooTpumana 57,5 Mipa IpH,
o cranoBuTh 0,8 Ta 1,7% BBII (Tadm. 3).

Hageneni oriHku 00CSITIB HEAOIUIAT TIPHUYOI PEHTH JI0 OIOKETY CKIIAJICHI 3 OTJIs-
Iy Ha 3arajJbHUN 0OCAT CIUIAYeHHWX PEHTHUX IJIaTeXiB, BilOOpakeHHX y Taoi. 1,
a TaKOX YaCTHHM MOJATKy Ha NpHOYTOK BHAOOYBHMX MignpueMctB. OctanHill ¢ax-
TOp BPaxoOBY€ Te, IO HEBHIYYCHA 32 PaXyHOK PEHTHHX IUIATEXIB TipHUYA PEHTA
OTIOJIATKOBYETHCS 1lI€ HA JIPYrOMY €Talli MOJaTKOM Ha MpuOyTOK. 3 Oorjsay Ha
CITIBBITHOIIICHHS MK HaJIpeHTAOCIBHICTIO Ta 3arajibHOK PEHTA0CIBHICTIO, 1110 BH-
HUKJIA y BUJOOYBHUX MIANPUEMCTB, & TAKOXK TOJATOK HA MPUOYTOK 32 3BITHHH Tie-
pion, OyJ0 BH3HAUYEHO Ty HOrO YaCTHUHY, IO YTBOPIOETHCS BHACHIIOK OMOAATKY-
BaHHs HEBWJIYYCHUX Ha TIEPIIOMY €Tarli PEeHTHUX JOXOJiB. TaKUM YHHOM, 3aralib-
HHUA 00CST MOXOMiB OFOKETY BiJ TiPHUYOi PEHTH CTAHOBUB Binm 6,1 mupm rpH
y 2006 p. mo 22,6 mapa rpuHy 2011 p., abo 0,6-2% BBII (quB. Tabm. 3).
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Tabnuys 3
OO0csiru ripuny4oi peHTH Ta ii po3noain B Ykpaini, wipo epH

IMoka3Huk 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
3arajgoM cyma TipHH4oi PEHTH 12 008 | 15390| 25902| 13 236| 31 799| 48 155
Bunydena 10 Oro[KeTy ripHMYa peHTa 6 139| 7863| 11863| 7540 12500| 22612
3a PaXyHOK PEHTHHX IIaTEXKiB 5075 6734] 8748] 6665 9734 17 341
3a PaxXyHOK IOJATKy Ha IIPHOYTOK
i IMPHEMCTB 1064 1129 3115 875 2766 5270
HeBunyuena ripuuda penra 5868| 7527| 14039 5696| 19 299| 25544

BiJ] MIANPHEMCTB i3 BUIOOYBaHHA
KOPUCHHX KOTIAIWH, KPIM MATUBHO-

€HEPreTHYHHX 1396] 3708 12037| 4003| 14 175| 22 405
BiJl MiZMPUEMCTB i3 BUIOOYTKY
BYIJIEBOJIHIB 4472) 3819 2002 1693 5118] 3139

Loicepeno: po3paxyHKH aBTOpa.

ToOTo MOX0aM Bix TIPHUYO! PEHTH PO3MOIUISIIACS MiXK BIACHHKAMH BHIO0YB-
HUX TIAMPUEMCTB Ta AepiKaBoto B mpomopiii 53:47. 3Bakaiou Ha CITiBBITHOIICH-
HSI MK JTOX0JIaMU OFOIDKETY BiJl pEHTHHX IUIATEXKIB Ta BCIM 00CATOM TipHUYOT peH-
TH, MOXHAa CTBEPJUKYBATH, IO I €(EeKTUBHOIO BUIYYEHHS OCTaHHBOI B YKpaiHi
CTaBK{ PEHTHHX IUIATEKIB B CEPEIHbOMY HEOOXiqHO 30impmmta B 2,5-3 pasu. Ha
)Kanb, yxBaneHHs [lomatkoBoro konexcy y 2010 p. He BHpIIIMIO mpoOlieMu He-
CIIPaBEJIMBOCTI PO3IMOJiNYy TipHHYOI peHTH. Xo4a OiIBIIICTh CTAaBOK IIJIATH 3a
KOPUCTYBaHHS HaZpaMu Oyiu 30UIbIIeHi, I1le IepeBaXHO OyIIO TOB’S3aHE 3 KOM-
TIEHCAIII€r0 BiIMiHK 300py 32 T€0JIOTOPO3BiIyBallbHI POOOTH, BAKOHAHI 32 PaXyHOK
JepKaBHOTO OIO/IKETY.

Bapto 3a3HaunTH, 1110 HE3BAXKAI0UM HA BECh CIIEKTP METOIB Ta MPUHOMIB OLIiH-
KM e()eKTUBHOCTI BHIIyYCHHS TipHUYOI PEHTH B YKpaiHi, HaBelEHI BUILE OLIHKH
€ IPUOTM3HUMH, OCKIJIBKA HE BPaXOBYIOTh 0araThOX acIIEKTiB, SIKi MOXIIUBO PO3-
[JISHYTH JIMIIE Ha PiBHI MiANPHUEMCTB, IO BUAO00YBaIOTh MEBHUM BUA KOPHUCHUX
KONajuH. [0 TaKuX acreKkTiB BiAHOCATHCS:

1) menpsimi TpaHchepTH Bin BUAOOYBHHX HIIIPUEMCTB 0 IHIIUX Trajiy3ei Ta
IHCTHTYIIHHUX CEKTOPIiB €KOHOMiKW. BumoOyBHI MiIpUEMCTBA MOXYTh pealtizo-
BYBaTH BUJO0YTY MPOAYKIIiO 32 [IHAMH, HWKYNMH BiJl pUHKOBHX. PenmmieHTamu
TakuX TpaHcepTiB Oy MeTamypriiHi mianprueMcTBa Ta HadTonepepoOHi 3aBOIH,
BJIACHUKH SKHX OJIHOYACHO BOJIOJUIM BUIOOYBHUMH MiANPHEMCTBAMH, JOMOTOC-
MOJIAPCTBA, 110 OTPUMYBAIH IPUPOHUHN ra3 3a HIHKYUMH I[IHAMH, TOIIO;

2) HEMOXJIMBICTh €(DEKTHBHOIO PO3IMOJIITY pe3yJbTaTiB AisUIBHOCTI 32 YMOBH
BEJICHHS JCKIJIbKOX BUMIIB AisuibHOCTI. 30Kkpema, y 2006 p. ta 2007 p. 1o ckiamy
MOIATKOBOT JIeKJIapallii 3a KOJIOM BUA00YBaHHS IPUPOTHOTO a3y BiJHOCHIIHUCH YCi
pesynbtat gisuibHocTi HAK "Hadroras Ykpainu". Jlam pe3yiabTatu HissIbHOCTI
1[LOTO MIAMPUEMCTBA BITOOPaKAINCS 32 BUIOM AISIBHOCTI ""YIpaBIiHHS IMiIIpU-
emctBamu'. Lle MOTJIO BHKPHBHUTH OI[IHKH OOCSTY Ta PO3IMOJINY TIpHUYOI PEHTH
MiIIPUEMCTBAMH, 110 BUAOO0YBAIOTH BYTJIICBOIHI;
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3) HasBHICTH il HECKOHOMIYHUX Ta aJAMIHICTPaTUBHUX (DAKTOPIB, 10 OOYMOB-
JIOBaJiM BUKPUBJICHHS JaHUX, BiZoOpakeHUX y OyXxraiarepchKiil Ta momaTkoBiit
3BITHOCTI. J]y>ke MMOKa30BUM Y [IbOMY IUIaHI € JJaHi MO0 OIIHKH HEeIOHAIXOKEHb
PEHTHUX IJIATEXKIB BiJ MiANPUEMCTB, KOTPi BUAOOYBAIOTh iHIINI, HiX HaJWBHO-
EHEepreTHYHI, KOPUCHI KonaymHu. Sk BuaHO 3 puc. 1, y 2008 p. oOcsiru HemoHa-
XOJPKEHb, OLIHEHHWX 3 OIIAY Ha MOKAa3HUKH OyXTaJlTepchbKOi 3BITHOCTI, CYTTEBO
MEPEBUILYIOTh OLIIHKH HEAOHAIXOMKECHb, BU3HAUCHHUX 32 MOAATKOBOIO 3BITHICTIO.
Hatomicte y 2011 p. cmocrepiranacst 3B0poTHa CHUTyalisi — 0OCSTH BUTpAT, IO
BpPaxOBYIOTBCSI MPU BU3HAUEHHI 00’€KTa OMOJATKyBaHHs, 3MeHIImIUcs Ha 38%,
10 He MOYKHA TIOSICHUTH JIUIIE 3aIpOBaKeHHAM [101aTKOBOTO KOAEKCY.

3BaXkarouu Ha 3a3Ha4YcHE BUIIE, OLTBII TOYHI OLIHKH PO3MOALTY TipHHYOI PEHTH
B YKpaiHi MOXHa 3pOOUTH, MPOaHANI3yBaBIIU TisSUIBHICTh MIATNPHEMCTB i3 BUAO-
OyTKy OKpEeMHUX BU/IiB KOPHCHHX KOTaJIHH, 30KpeMa, 3a1i3H01 pyau, HapTH Ta NpH-
POIHOTO rasy.

st BU3HaYeHHsT 00CSTIB Ta PO3MOALTY TipHHYOI PEHTH, IO YTBOPIOETHCS MPH
BUIOOYTKY 3ali3HOI pyAH, 3MIHCHEHO MOPIBHIHHSA (aKTHYHOI pEHTA0EIBHOCTI aK-
THBIB 3aJ1i30pyJJHAX KOMOIHATIB, a TAKOXX HOpPMAaTUBHOI peHTabenbpHoCTI [5]. Pen-
Ta0eIbHICTh aKTHBIB BH3HAYCHO HIISXOM JiIEHHS NPUOYTKY Ha CepeIHbOPIYHUMA
0o0CAT aKTHBIB MiAMPUEMCTB. Y BUMAIKY 3aTi30PYTHUX MiANPHEMCTB 3aMiCTh CTa-
TUCTUYHUX JTAHUX IIOJI0 PO3Mipy MpUOYTKY Ta BapTOCTi BHIOOYTOI 3ai30pymHOL
npoayKii Opanucs 10 yBard ixHi OLIHKK. 30KpeMa, BapTicTb BUA0OYyTOI 3aii3HOi
pyIU BH3HAUYANIACh K JOOYTOK KUTBKOCTI BUAOOYTHX Pyl 1 KOHIIEHTPATIB Hearjo-
MepoBaHUX (3riHO 3 naHuMU JlepKcTary) Ta pUHKOBOI IiHM Ha HUX. PUHKOBA 11iHA
BU3HAYaIacs SIK CepeIHbO3BAKEHA I[iHA EKCIIOPTY 3aJli3HOI PyIM Ta KOHIEHTPATy
B CBITI 3 monpaBoYHNM KoedimieaToM 0,91 (BigHOUIEHHS BHYTPIITHBOI IiHU 1O
CEPeTHhOCBITOBOI IIHU EKCIIOPTY), SKUH BPaXxOBY€ HIDKUY SKICTh MPOIYKIii BiT-
YU3HSIHOTO BHUPOOHHMLTBA. Y Taly3iX, HE NOB’SA3aHUX i3 BUAOOYTKOM KOPHCHHUX
KOTIAJINH, 33 BEJIMYHHY MPUOYTKY B3ATO 00’€KT O OMOJATKyBAaHHS 3TiJHO 3 JaHU-
MU JISKJIapalii i3 MoaTKy Ha IpUOYTOK MiAPHUEMCTB.

PenTabenpHiCTh HEBUIOOYBHUX IMiIMPUEMCTB BUSBUIIACH y CIM pa3iB HUXK-
4010, HI)K peHTa0eNbHICTh BUAOOYBHUX MianpueMcTB. Hu3bkuii piBeHb peHTa-
OenpHOCTI Y HEBUIOOYBHUX MiAMPUEMCTB MOKE OyTH TOB’SI3aHUIl 13 yXUICHHAM
BiJl OTIOAATKYBaHHS, IEP>KaBHUM PErYIIOBAaHHAM LIiH TOIO. TOMY IpH BU3HAYEH-
Hi HOPMAaTHBHOI peHTa0eNbHOCTI Opajucs A0 yBard He JUIlIE MOKa3HUKU peH-
Ta0eIBbHOCTI aKTHBIB HEBUJOOYBHHMX IMiJNPUEMCTB, a TAKOX BiJCOTKOBI CTaB-
KM 32 JETIO3UTaMH Ta KpeaAuTaMH. 30KpeMa, HOpMaTHUBHA PEHTa0eNbHICTh BU3HA-
yanach K cymMa peHTabenbHOCTI HeBHIOOYBHUX MiAIPHEMCTB Ta KOPUTYIOUOTO
KoedinienTa, abCONOTHE 3HAYEHHS SKOTO € JOCTAaTHIM JJI1 OTPUMAaHHS HOpMa-
TUBHOI PEHTA0ENLHOCTI, CepeTHE 3HAYCHHS SKOT € BUIIUM 3a BiJICOTKOBY CTaBKY
B HAIllOHAJBHIN BaIIIOTI 3a JIEMIO3UTAMH, 1[0 € OCHOBHOIO allbTEPHATHBOIO BKJIA-
JIEHHs Kamitany. BiamoBigHo, pi3HHIS MK PEHTA0EIBHICTIO 3aTi30pYIHUX KOM-
OiHaTiB 1 HOPMATHBHOI PEHTA0CIbHICTIO CTAHOBUThH HAJHOPMATUBHY PEHTA0E/Ib-
HicTh (Tadm. 4).
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Tabnuys 4
PenrabenbHicTh akTHBIB B YKpaiHi, %
Mokasmuk 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 Ce}’{’:”'
PenTabenpHiCTh aKTUBIB Ha 3a1130pyTHUX
KoMOiHaTax 20,3| 23,2| 419| 154 33,0 37,3 285
HansopmartueHa peHTabenbHiCTh 6,00 89 29,7 45| 205/ 27,00 16,1
HopmaTuBHa peHTa0eIbHICTh 14,3| 14,3] 12,2| 10,9| 12,5/ 10,3| 124
PenTabenpHicTs HEBUIOOYBHUX
HiAIpHEMCTB 5,6 55 3,5 3,3 3,8 3,8 43
odosioka:
BiICOTKOBI CTaBKHM y HaIliOHATBHIN BATIOTI 76/ 82 99| 140 103 81 9.7
3a JIN03UTaMu
BincoTkoBi cTaBKM y HalllOHANBHIH BamIOTI
3a KpequTamMu 6e3 oBepapadTy 15,1 13,9| 17,6/ 20,5/ 14,6 15,0/ 16,1

Lorcepeno: pospaxyHku aBTopa, naHi Jepkkomcraty Ta HBY 3a BingnosiaHi pokwu.

HannopMatrBHMIT MPUOYTOK BU3HAYEHO SIK Pi3HUIIO MIXK MPUOYTKOM, 1110 MaB
Ou yTBOpHUTHCS 32 YMOBH peaizamii mpoAyKIlii 32 puHKOBUMH I[iHAMH, Ta HOP-
MaTHBHUM MPUOYTKOM 3ai1i30pyaHHX KoMOiHaTiB. Moro o6CsSru cTaHOBIATH Bif
1,1 mupx rpH y 2006 p. mo 23,2 mapxa rpH y 2011 p. Hdaimi 3aranpHy cyMy TipHH-
40i PEeHTH BU3HAYCHO SIK CyMY CIJIAY€HUX PEHTHHX IJIATEXKiB 1 HAAHOPMATHUBHO-
ro npubyTky. Bona cranosuna Bix 1,3 mupxn rpH y 2006 p. go 23,8 mupxa rpH
y 2011 p. (Tabm. 5).

Tabauysa 5
Po3paxyHok 00csiry ripHu40i peHTH, 10 BUHUKAE NIPU BUTOOYTKY
3aJIi3HOI pyAu B YKpaiHi

IMoxa3znuk 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Bapricts BUI00YTOT IPOAYKILi, MApd epH 146 | 176 | 31,1 | 28,4 | 53,3 | 79,7

IIpubyTok (32 yMOB pearizamii 32 pHHKOBUMH
IIHAMH ), MIPO 2PH

3,7 51 | 145 | 7,5 | 20,7 | 32,1

HOPMaTUBHUHN TPUOYTOK 2,6 3,1 4.2 53 7,8 8,9
Ha/IHOPMATHBHHI MPHOYTOK 1,1 1,9 10,3 2,2 12,8 | 23,2
OO6CAT TIPHUYOT PEHTH, MAPO 2pH 1,3 2,2 10,6 2,6 13,4 | 23,8

PenTHi muaTexi (Tuata 3a Hagpa Ta 30ip 3a
reoJIOropo3BiLyBaibHI pOOOTH), MAPO 2pH

0,2 0,2 0,3 0,4 0,6 0,6

Locepeno: Jlexnapartist 3 HogaTKy Ha NpUOYTOK, BITaCHI pO3PaxXyHKH Ta OIiHKH.

AHaJOTYHUH TiX11 BUKOPUCTOBYBABCS 1 MPH BU3HAYCHHI 00CSTIB Ta PO3MOi-
Jy TipHUYOI PEHTH, L0 YTBOPIOETHCA NP BUIOOYTKY HaTH Ta KOHIEHCATY, a Ta-
KOK TPUPOAHOTO Ta3y [6]. 30kpema, HUIIXOM BiTHIMAHHS BiJI CEpEIHbO3BAKEHOT
LiHK BYTJICBOJHIB HOPMATHBHOTO MPUOYTKY Ta 3araJikHUX BUTpAT 0€3 ypaxyBaHHS
PEHTHHX IJIATEXiB BU3HAUYEHO CyMY TipHMYOI peHTU. Pi3HMII MiX Helo Ta cepell-
HBO3BAKEHUM ITOKa3HUKOM PEHTHHX IUIATEXKiB 32 OAMHULIIO BYTJIEBOIHIB BioOpa-
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JKae HEBIIIYUYEHY [0 OIOJKETy CyMy TipHUUoi peHTH. Tak, 3 ypaxyBaHHAM KiJIbKOC-
Ti BUI0oOyTOi HAPTH Ta KOHIAEHCATy HEBUJIydeHa cyma TipHHYOi peHTH y 2006—
2011 pp. cranoBuna Ommu3bko 40% Bin yciei cymMu TipHHYOI PEHTH, IO BUHHUKAE
npu BUI0OyTKY HaTH Ta KOHAeHcaty (Tadu. 6).

Tabnuys 6
CTpyKTYypa PUHKOBOI I[iHM BYIJIEBOJHIB Ta 00CSATU ripHUYO0I PEHTH,
NOB’s13aHOI 3 IXHIM BHI00yTKOM B YKpaiHi

Ioka3Huk 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Hadra Ta npuposHuii KoHgeHCAT

PunkoBa 1ina, epu/m 2188| 2438| 3679| 3269| 4284 5999
HOPMATHBHHI IPUOYTOK 280 338| 348 396| 595 632
i{ajtlraaTne};:ilBBmpam 0e3 ypaxyBaHHS PEHTHHX 298l 370 460l 5721 710 882
ripHuYa peHTa 1610f 1730 2871 2301 2979| 4485

[Mpuponuuii Ta HadTOBHMII (IO THMIT) Ta3

Punkosa wina, 2pu/ky6. m 480 657 945/ 1638| 2036| 2499
HOPMATUBHUH TPUOYTOK 177) 200f 199| 187 248 461
ii;aTJIef;:ilBBmpam 0e3 ypaxyBaHHS PEHTHHX 014 2371 263l 201 323 396
ripHAYa peHTa 89| 219| 484| 1160 1464, 1641

Loicepeno: po3paxyHKH aBTOpa.

BpaxoByroun o0caru BugoOyTKy NpupogHOro ra3y B YKpaiHi, Cyma ripHU4oi
peHTH cTaHOBUTH Bix 1,9 mupa rpH y 2006 p. mo 33,8 mupa rpa y 2011 p. Ilpu
1IbOMY JIep’KaBa BHJIyYalla y BUTJISA/I PEHTHHUX IJIaTexXiB He Oinbine 13% obcsary
ripanuoi peHTu (Tabdn. 7). OCHOBHUMHU OTPUMYBadyaMHU TipHUYOI PEHTH, IO HE
BUJIyYajacs 10 JIepKaBHOrO OrouKeTy, Oyiu: 1) HaceleHHs, sKe OTPUMYBAJIO
MPUPOJHUN Ta3 3a 3aHWKEeHUMH LiHaMHu (10 90% NpUPOJHOrO ra3y BJIACHOTO
BUJI00YTKY peali3oByBaBcs JUIsl MOTpeO HaceleHHs); 2) HeJepKaBHI BHI0OYBHI
MiJIPUEMCTBA, K peali3oByBai MPUPOHUN T'a3 BJIACHOTO BHIOOYTKY 3a PHH-
KOBUMHU I[IHAMHU.

Ockinbku nepxaBa B ocod0i HKPE BcTtanoBuia MexaHi3M, sIKHi repeadavan
PO3paxyHOK I[iHK peaiizallii 3a (GOpMyJI00 "BUTpATH IUIOC", KOJIM I[iHA HA TOBAp
(mocnyry) BH3HAYa€ThCS K cyMa (akTHYHUX (TIOHECEHHMX) BUTPAT Ta HEOOXi -
HOI cyMH TpUOYTKY, IIeé MOXKE€ PO3TIAJaTHUCh K OJHA 3 (pOpM HEMOJAaTKOBOTO
BUWJIYYCHHS TIPHHYOI PEHTH Ta CHPsSMYBaHHS 11 KIHIIEBUM BHUT0JIoHa0yBauam (Ha-
CeJIeHHI0). Y Takui croci0 aeprkaBa KOMIIEHCYE CBOIO HECIIPOMOXKHICTh, 3 OJ-
HOro OOKY, BCTAHOBUTH CIIPABE/JIMBI I[IHK Ha TMPUPOJIHUHN ra3 Ta BHIYYUTH BCIO
CyMy TipHHYOI PEHTH 3a JIOTIOMOT'OI0 PEHTHHX IJIATEXKIB, & 3 1HIIOTO — CTBOPUTH
e(eKTHBHY CUCTEMY QJIpECHOTO CyOCHJIIFOBaHHS BEPCTB HACEJICHHS, SIKi JIHCHO
noTpeOyIOTh JepXKaBHOI MIATPUMKH. [CHYIOUMIT MeXaHi3M CIIOTBOPIOE PUHKOBI
MEXaHI3MHU Ta BUKIIIOUAE CTUMYJIH 11010 PAIliOHATbHOTO BUKOPHCTAHHS €HEPT1i.
KpiMm Toro, kKiHIIEBIMHU BUTOI0HAOyBaYaMH BiJ] MEMICBUX IIiH HA Ta3 € HACCICHHS
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JUILe TUX HAaceleHUX MYyHKTiB Ta OyAMHKIB, SKi MpUEIHAH] 10 Ta30pO3MOAiTb-
HUX MepeX. TUM He MeHIe, HAaBiTh TAKHi BUKPHUBICHUN MEXaHi3M BUIIYYCHHS
ripHUY0i peHTH y OiNbIIOCTI IepKaBHUX BUAOOYBHHX MiJNPHEMCTB HallaBaB
3MOry OibII-MEHII PiBHOMIPHO PO3MOJiIMTH CyMy TipHHYOi PEHTH cepen Ha-
CEJICHHS YKpaiHu.

Tabnuys 7

Cyma ripHu4oi peHTH, III0 BHUHMKAE NPH BUI00YTKY OCHOBHMX BH/IB
KOPHCHUX KOMAJHWH Ta ii po3noaiyi B YKpaiHi, wipo epu

IMoka3Huk 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
CyMa ripHUYOi peHTH 10,4 | 14,4 | 33,4 | 36,8 | 54,2 | 72,4
3aii3Ha pyaa 13|22 |106]| 2,6 | 134 | 23,8
HaTa 72 | 76 123 | 9,2 | 10,7 | 14,8
NPUPOHUIA Ta3 19 | 46 | 10,4 | 25,0 | 30,1 | 33,8
Tipuuya penra, BUIyYeHa 10 OIOIKETY 48 | 6,8 | 10,3 | 6,7 | 10,9 19,9
34 paxyHOK PEHTHHX TLJIATEXIB 47 | 63 | 83 | 65| 91 | 16,3
3ali3Ha pyaa 021102 |03)|04]| 06 0,6
HadTa 34 |48 |62 | 41|53 |118
NPUPOHUIA Ta3 10 (12|17 | 20| 3,2 | 3,9
34 paxyHOK MOJATKy Ha MPHOYTOK 0110520021 17 | 3,6
3ayi3Ha pyaa 0110520021 17 | 3,6
HadTa 0000|00|00]|0O00]| 00
NPHUPOJHUI Ta3 00| 00| 00| 00] 007 0,0
Ilepeposmnoinena yepe3 MexaHi3M IIHOYTBOPEHHS
ripHUYa peHTa 3 BUAOOYTKY IIPUPOIHOTO razy 08 | 32| 82 |215|245| 27,2
ISl HACEJICHHS]
TipHUYa peHTa, 10 3aIMIIMIACh Y KOPUCTYBadiB
HaJIpaMH Ta IOKYIILIB BUA0OYTOT IIPOAYKIIii 49 | 45 1149 | 86 | 188 | 254
32 BUHATKOM JIOMOTOCIIOAPCTB Y KpaiHu
3aii3Ha pyaa 10| 15| 83| 20 |11,1| 19,6
HaTa 38 128 (61|51 |54/ 30
NPHUPOJHUI Ta3 011102 05|15 ]| 24 | 28

Loicepeno: po3paxyHK aBTopa; [Ipomo3uiii moxo BAOCKOHAICHHS! MEXaHi3My HapaxyBaHHS Ta CIIpa-
BJISTHHSI PEHTHHX TUIATEXIB 3 OCHOBHUX BUIIIB KOpHUCHUX KomanuH [Enexrponnuii pecypc]. — Jocrtym-
Huii 3 : <http://ecofin.org.ua/renta_5/>.

TakuM unHOM, OyJIO BCTaHOBIEHO, M0 NpoTsarom 2006—-2011 pp. 3aranbHuit
o0cAr ripHu4oi peHTH CTaHOBUB 221,7 MIIPA TPH 1 PO3NOAUISBCS TAKUM YHHOM.
Maiixe 27% Bixg mi€i cymu OyJi0 BUIYYEHO y JOXOIU OIOKETY 3a JOIOMOTOI0
CIIPABJISIHHSI PEHTHUX IUIATEXKIB Ta 3aBASKM ONOJATKYBaHHIO MOJATKOM Ha MpH-
OyTOK HaJHOPMOBAHOI'O MPUOYTKY Yy HiAMPHEMCTB, IO BHI00YBaIOTh 3alli3HY
pyny. [Honan 85 mupx rpH, abo 38% 3aranbHOi cymMu TipHHYOI PEHTH MEPepo 3-
MOJIJIEHO HA KOPHUCTH JIOMOTOCIIOJIAPCTB Yepe3 MeXaHi3M YTBOPEHHS IiH Ha
MPUPOIHUN Ta3, Ipu3HaueHU g HaceneHHa. Pemra (77 mupa rpH, abo 35%)
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3JIMIIIIIACE Y KOPUCTYBadiB HAAp 1 MOKYMUIB NPOAYKUii BUAOOYBHUX MiANpPH-
€MCTB yHAcCHiJIoOK Hee(DeKTUBHOCTI MEeXaHi3My CHpPAaBISHHS PEHTHHUX IJIATEXIB.
SAx BuaHO 3 Taba. 7, HAOLIBLII OOCATH TIPHUYOI PEHTH 3aJUIINIIACh Y MiANPH-
€MCTB, 10 BUAOOYBAIOTh 3aI1i3HY pyAy. ToMy OCHOBHI 3ycHJiIs 3 pe)opMyBaH-
HSl MEXaHi3My CIpaBISIHHS PEHTHUX IUIATEXKIB MOBUHHI 3[iMCHIOBATHCH Came
B LIbOMY HaIpsMi.
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